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MiCA vstupuje v platnost. Pfinasi
problémy i pfilezitosti

Je tomu vice nez tfi roky, kdy na pldé Evropského parlamentu zacala vznikat nova
smérnice Markets in Crypto-Assets (MiCA). Stalo se tak zejména v reakci na rostouci

popularitu kryptoaktiv a absenci jakékoliv systémové regulace napfic¢ staty EU. Nyni je
legislativni proces u konce.

Evropsky parlament na svém zasedani 20. dubna 2023 drtivou vétSinou narizeni MiCA
schvalil a prinesl tak prvnikomplexnéjsipravidla pro obchodovani's digitalnimi aktivy.
Pro hlasovalo 517 europoslancu, 38 jich bylo proti a 18 se jich zdrzelo.

.Pro to, aby se nova pravidla Uspésné zavedla v praxi, bude nyni potreba tzka spoluprace
mezi firmami a prislusnymi statnimi organy. Cilem je, aby nové zavadénym predpisim
vSichni spravné rozuméli. To se bude tykat obzvlasté pokud jde o poZadavky na udélovani
licenci a obecné dohled nad trhem,” komentoval schvéleni europoslanec a stinovy
zpravodaj nafizeni Ondfej Kovafik (Renew Europe, za ANO)

Proti MICA se postavili napriklad ¢esti europoslanci za Piraty. Upozornuji napfiklad na
identifikaci, ktera by mohla byt problémem napfiklad pro financovani disidentd.,,Rozumim
snaze regulovat kryptomény, ale podle mého nazoru cela diskuze vychazi ze Spatného
predpokladu — a to, Ze kryptomény maji fungovat jako penize v bance. Kryptomény by totiz
naopak mély fungovat jako ekvivalent digitalni hotovosti,” uvedl piratsky europoslanec
Mikulas Peksa.

Ceské krypto projekty jsou licenci naklonéné. Predseda Ceské kryptoménové asociace
FrantiSek Vinopal pro Ceskou televizi fekl: ,Je nutné regulovat obchodni modely, které
nakladaji s verejnymi prostredky, a je jedno, jestli se jedna o ceské koruny, eura nebo
o Bitcoiny. To znamend, nemuZe to délat kazdy. To, co ale zasadné odmitame, je regulace
technologie jako takové, aby ta technologie byla znevyhodnéna oproti jiné technologii
nebo oproti standardnimu bankovnictvi, a to je bohuZel stav, ve kterém jsme dnes.
Vérime, Ze evropské narizeni MiCA tuto diskriminaci narovna.”

Projekty musi spliovat pravidla pro udéleni licence

Nové pravidla za€nou platit postupné od poloviny roku 2024 a zamé&rfuji se jak na
vydavatele krypto aktiv, tak na obchodovani s nimi. Jejich cilem je ochrana drzitelG
kryptoméniinvestort a také zabranénimanipulacim na trhu a podvodim. Nyninastalo
obdobi, kdy musi fada podnikatell své fungovani upravit tak, aby nafizeni splriovali.

Z pohledu krypto projektd je klicové zavedeni licence CASP (Crypto-Assets Service
Provider), o které si bude muset povinné zadat kazda spole¢nost splfiujici podminky
stanovené zakonem. Dlvod existence této licence je prosty — maximalni ddraz na ochranu
koncového uZivatele. Ten se ostatné projevuje i v dalSich regulovanych €astech, napfriklad
v Upravé propagace kryptoaktiv prostfednictvim influencerd &i snaze o predchazeni
manipulace s trhem.

Nalezitosti stanovené licenci CASP pritom nejsou pouhé formality. Subjekty se musi
zavazat k pfijeti opatfeni k dosaZeni nejleps§iho mozného vysledku pro klienta
a implementovat zasady efektivniho provadéni pokyna zakaznikl. Nové vznikaji také
povinnosti zasilani informaci o plivodci a pfijemci konkrétni kryptoménové transakce
do centrélniho registru ¢i drzeni rezervniho kapitalu pro pfipad nutnosti vyplaceni
véritell ve specificky stanovené vysi.

Spolu se smérniciMiCA prijal europarlament i dalSi opatreni.Mezi nimi je i Casto sklornovana
aktualizovand Smérnice pro boj proti prani §pinavych penéz (Anti-Money Laundering
— AML).

Rozhovor
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Licenci ziskaji maximalné nizsi desitky krypto
projektu, Fika advokat Martin Hobza

MIiCA je schvédlena a krypto projekty
nyni Ceka komplikovanad pfiprava na
ziskani licenci. ,Odhadujeme, Ze licenci
ziskaji maximalné nizké desitky subjektu.
To je oproti stavajicim radové tisicim
subjektl s registrovanou krypto Zivnosti
vyznamna zména,” fikd Martin Hobza,
advokat a partner Hobza Legal. Spole€né
s Blockchain Legal vedou projekt
Kryptoregulace.cz.

Pozitivni dopad mUiZe mit MICA podle
Hobzy na postoj bank, které jsou nyni ke
kryptoménam velmi zdrzenlivé. ,MiCA
je pro banky a dalsi regulované finanéni
instituce  vstupenkou do  sektoru,
kterému se zatim vyhybaly,” fika.

Jak zasadni je pfijeti MiCA pro ¢eské krypto projekty?

Mezi €eskymi krypto projekty jsou vyznamné zastoupeny sménarny a dalsi poskytovatelé
sluzeb souvisejicich s kryptem. Na tyto spole€nosti dopadnou predevsim ty pasaze MiCA,
které stanovi pozadavky na ziskani povoleni od organu dohledu a souvisejici prabézné
povinnosti. Poskytovatelé zminénych sluzeb se stanou regulovanymi poskytovateli
finanCnich sluzeb, coz je koncepcni zména.

Co to pro né aktualné znamena?

Nastava Cas seznameni se s findlnimi pozadavky MICA. Do posledni chvile totiz nebylo
jisté, ktera z verzi se nakonec prosadi. Nasledovat by mélo zahajeni pfiprav a pfipadnych
dprav obchodniho modelu tak, aby dana spolec¢nost byla pripravena v€as o licenci
pozadat a Uspésné ji ziskat.

Pro projekty to znamena pfripravy v technické, produktové i persondlni roving, a nasledné
praci na samotné licencni zadosti. Je vSak tfeba zminit, Ze mnohé pozadavky jesté
konkretizuji pfipravované provadéci unijni predpisy, a tak si na detailni podobu vSech
pravidel musi krypto projekty jesté chvili pockat.

Pro ty z projekt0, které se rozhodnou o licencinezadat, pak nastava faze hledanipfipadnych
jinych cest, jak své sluzby i nadéle poskytovat, napfiklad modifikaci stavajicich produkt.

Jaka éast krypto projektli podle vas uspéje pfi procesu ziskanilicenci?

Pocitdme s citelnou konsolidaci trhu. Odhadujeme, Ze licenci ziskaji maximalné nizké
desitky subjektl. To je oproti stavajicim Fadové tisiclim subjektl s registrovanou krypto
Zivnosti vyznamna zména.

Co se stane s témi ostatnimi, které neuspéji?

Nékteré budou muset svou €innost bohuzel ukon¢it. Jiné budou operovat v §edé zéné
nebo pouze pro specifickou skupinu klientl. Neprekvapil by také vzestup DeFi projektdl,
na které MiCA obecné nedopada.

Je néco, co vam v ramci schvalené smérnice MiCA chybi?

Stejné jako v pripadé jiné regulace, kterd pochazi z EU, chybi MIiCA vétsi dlraz na
primérenost. PoZzadavky nového nafizeni se tak uplatni v zdsadé shodné na velké hrace
i mensi, lokalni poskytovatele krypto sluzeb. V kone¢ném duisledku tak regulace pravé
mensi poskytovatele mUze fakticky znevyhodnit.

Co MiCA znamena pro bézné uzivatele kryptomén?

Otézka je, kdo je zminénym béznym uzivatelem. Pokud je to zkuSeny krypto nadSenec,
ktery klade dUraz na anonymitu, pak mu MiCA ziejmé nikterak nepomUzZe. Pokud ale
hovoifime o prlmérnych uzivatelich, vyuzivajicich poskytovatele sluzeb souvisejicich
s kryptem (sménarny, custodiany atd.), MiCA zvysi Groven jejich ochrany a rozsifi okruh
informaci, které budou mit uZivatelé k dispozici. Naopak negativem mUze byt promitnuti
naklady, spojenych s regulaci, do ceny sluzeb pro koncové uzivatele.

Jaky bude mit MiCA vliv na postoj bank a co se d4 oéekdvat od Ceské ndrodni banky?
Prectéte si cely rozhovor s Martinem Hobzou na www.kryptobezpecne.cz.

Rozhovor

Regulace pfinasi lepsi podminky pro investice
do krypto projektt, fika Roman Novacek
z Presto Ventures

Kryptoménové projekty ziskavaji se
schvalenim MICA dalsi vyhodu. Veétsi
transparentnost jejich fungovani pfispéje
i k lepSim Sancim na jejich financovani
a pfichod investor(, fikd Roman Novacek,
partner ve fondu Presto Ventures.

Vodvétvikryptoménviditedlouhodoby
potencial — jaky typ krypto projektu
povazujete za nejvice atraktivni?

V Presto Ventures investujeme do
projektl, které nabizi dlouhodobou
které dokazi dobre vysvétlit, jak budou
generovat trzby, a nejlépe ty, které uz
néjaké generuji.

Z blockchainl preferujeme predevsim Ethereum a rollupy nad nim. Z ostatnich kategorii
povazujeme za atraktivni projekty, které vyuzivaji k inovaci NFT, a firmy snazici se uplatnit
zero knowledge proofs (ZKP neboli diikaz s nulovou znalosti) ve svété.

Divame se také na projekty, které ulehcuji adopci kryptomeén. Zejména on-ramp a off-
ramp sluzby, tedy prevody fiat mény do, anebo z kryptomeén.

Jaky bude mit vliv schvaleni regulace MiCA na investice do krypto projektt?

Regulace vnimame pozitivné a jednozna¢né je vitame. Dlvod je predevsim ten, Ze
s regulaci pfichazi i vétsi mira objasnéni a urCeni pravidel. Projekty podnikajici s krypto
aktivy se nebudou muset bat operovat v EU a bude jim stacit splnit podminky. To otevre
web3 novym uZivatelim a postupem Casu i vice institucim.

Vétsi transparentnost prispéje podle nas i vyssi dlvére v krypto priimysl a tim i vétsim
Sancim pro funding a vstup investor(. To umozni rychlejsi a efektivnéjsi rozvoj celého
odvétvi a v dUsledku i Sirsi adopci kryptomén.

Jak je mozné jesté vice podpo¥it zajem o investice do krypto projekti?

regulace. Napfiklad ve Spojenych statech americkych zvlasté v posledni dobé vidime, ze
je to velky problém.

Je potreba také zacCit Iépe vysvétlovat, Zze kryptomény uz davno nejsou prostfedkem,

diky kterému se da obchodovat v Sedé ekonomice. Naopak transakce se daji daleko Iépe
dohledat a jsou verejné, coz prispiva k transparentnosti ve financnim svéte.

Trendy

a novinky

Banky komplikuji fungovani ¢eskych krypto projekt

U&ty u Equa bank byly zfejmé& posledni moznosti na bankovni sluzby, kterou mohly
Ceské kryptoménové projekty vyuzivat. Raiffeisenbank, kterd Equa banku prevzala na
konci minulého roku, uz k jejich vedeni naklonéna neni a G¢ty vypovida. Zasadné to tak
komplikuje fungovani ¢eského krypto trhu, ktery se rozhodnuti vyrazné brani a zvazuje
Zalobu. Klienti ceskych sménaren a burz by zménu pocitit neméli. Tradi€ni bankovni
domy ale také Casto ztéZzuji ndkup a prodej kryptomén i drobnym investorum, ktefi se
setkavaji prinejmensim s blokovanim transakci.

Cesky start-up TENT usnadriuje placeni kryptoménami

Platit kryptem prostfednictvim platebni karty? Ceska firma TENT pfinesla za podpory
Mastercard novy projekt, ktery to umoznuje. Krypto kartou muzete platit u vSech
obchodniku, ktefi Mastercard pfijimaji. Slouzi'i pro vybéry z bankomatt. Zatim je mozné
to vyuzit u patnacti kryptomén, postupné by jejich pocet mél pribyvat. Obchodnici nic
nepoznaji — jim prijde platba v korunach, zatimco vam se strhne dana ¢astka v Bitcoinu,
Ethereu nebo jiné kryptoméné. V aplikaci TENT muzete také nakupovat, prodévat
a sménovat nejzndméjsi kryptomeény.

Binance ovéruje totoZznost prostrednictvim Bank iD

Cesi mohou nové pfi registraci na burze Binance vyuzit bankovni identitu (Bank iD).
Celosvétové nejvetsi kryptoménova burza tim chce usnadnit povinny proces KYC
(know your customer), nutny pro ovéfeni identity zékaznika. Zéjemci o Gcet na Binance
tak odpada nutnost fotit svlj doklad totoZnosti z obou stran a dokazovat svoji adresu
dokladanim dalSich dokumentl. Zvlasté pro zacateCniky ve svété kryptomén je to
vyrazné usnadnéni pristupu.

Cisla, data, informace

v souvislostech

Krypto byznys mize Cesku pfinést miliardy

Ceska republika mlize v pristich deseti letech vybrat na danich a odvodech minimalné
o 37 miliard korun vice. Stat ale musi zménit svij pfistup ke kryptoménam. Ukézala to
nova studie predstavena Ceskou kryptoménovou asociaci.

Krypto trh v ¢islech: 1 7
gy 4 milionu

3 9 6 tolik lidi by mohlo podle
H S 1 konzervativniho scénére v roce
tisic 2033 CR vyuzivat kryptomény.
aktualni pocet uZivatell Podle optimistického modelu jich

kryptomén v Ceské republice muze byt az 3,1 milionu.

37 miliard 5 3 tisio

mozny prinos v korunach na

danich a odvodech do ¢eského mozny pocet pracovnich mist
rozpoctu za deset let pfi vytvorenych béhem tohoto
konzervativnim odhadu obdobi

Zdroj dat: Ceska kryptoménova asociace
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Pozor na falesné kryptomény

FaleSné kryptomény jsou dalsi ¢astou formou podvodu. Tyto projekty se tvari jako
legitimni kryptomény, ale ve skute€nosti nemaji Zddnou redlnou hodnotu. Podvodnici
vytvéarejivlastnikryptomény a snazi se je propagovat prostfednictvim falesnych pribéht
a slibl velkych ziskU. Za nimi ale ¢asto stoji jen planované rugpully, kdy vlastnici projektu

zmizi'i s vybranymi prostfedky a slehne se po nich zem.
Jak se vyhnout podvodné kryptoméné:

m Provéfte divod existence kryptomény — jestlize se jedna o novou kryptomeénu,
musite se ujistit, Ze ma legitimni dUvod existovat. Resi redlny problém? Pomaha? Ma
alespon kulturni zdklad? Nebo jde jen o prazdnou schranku?

m Podivejte se na technologii — jaka je technologie pod kryptoménou? Je to néco
nového a inovativniho? Najdete kryptoménu na webu Coinmarketcap nebo
Coingecko?

m Sledujte socialni média — jaka je komunikace tymu? Vécna a slouzici ke spravnému
fungovani komunity, nebo jen to the moon a lambo soon?

Jaké jsou dalsi metody podvodnikd, jak je poznat a jak se jim vyhnout najdete na
www.kryptobezpecne.cz

Co o kryptu
MozZna nevite

Trzni kapitalizace

Trzni kapitalizace (market capitalization ¢i market cap) je celkova hodnota viech minci
nebo token(, které na trhu existuji. PoCita se jako pocet minci v obéhu kréat aktudlni
cena jedné mince.

Tentoukazatelmuze slouzitk porovnanihodnoty dané kryptomény sjinymikryptoménami
i tradi€nimi aktivy. Obecné se pak pouziva i k méreni atraktivity konkrétni mince nebo
tokenu a v pfipadé skupin kryptomén i k uréovani trendu.

V nedéli 23. dubna presahovala podle webu coinmarketcap.com trzni kapitalizace
Bitcoinu533miliardamerickychdolarl(zhruball,4bilionukorun).Dalsiminejlispésné&jsimi
kryptoménami bylo Ethereum, Tether, BNB a USD Coin.

Coin mésice

Druhé nejvétsikryptoména prosla12. dubna dualezitou aktualizaci (Shanghai update),
kterd umoznila dlouhodobym validatoriim sité kone¢né odstakovat své ETH. Tato
aktualizace vyvolala mnoho spekulaci ohledné jejiho mozného vlivu na cenu ETH.

Existovaly dvé hypotézy. Prvni tvrdila, Ze mnozi dlouhodobi validatori, ktefi se
ETH roky nemohli zbavit a nervézné loni sledovali krveproliti na kryptotrhu,
kryptoménu odstakuji a co nejrychleji prodaji. Druhd hypotéza vSak tvrdila,
Ze aktualizace doda investorlm vétsi davéru v Ethereum, coz bude mit
pozitivni vliv na cenu. A zd4 se, Ze druhé hypotéza byla spravn3,

protoZze ETH v poslednich dnech doséahlo na nejvyssi

hodnotu za poslednich 11 mésicu.
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Kvéten:

4.5.2023: FinTech Roadmap 2023, Praha

4.5.2023: Zasedani Rady guvernérli Evropské centralni banky, Frankfurt nad
Mohanem

11. 5. 2023: Mezinarodni konference o konceptu digitalnich penéz neboli CBDC
(Central Bank Digital Currency), Praha

13. 5.2023: CryptoByte, Liberec

22. 5.2023: Bitcoin Pizza Day
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