PROBINEX

Revoluce v regulaci kryptomeén:
Jaké zmény pfinese evropska MiCA?

Vétsi transparentnost, jednotna pravidla pro Clenské staty a predevsim ochrana koncovych uzivatell. Po letech
volného pfistupu a do jisté miry i pravniho vakua pfichazi na kryptoménovy trh prvni vyrazna regulace.

Evropska unie se rozhodla ucinit pfitrz riznorodym podminkam na poli digitélnich platidel a prisla
s legislativou Markets in crypto-assets (MiCA), ktera pravidla upravi uz od roku 2024.

Vybrali jsme pro vas pét zédsadnich bodU, které nova legislativa upravuje a nastavuje tak spole¢na pravidla
hry na poli virtudlnich meén.

Jednotné podminky pro v§echny staty EU
Spotrebitel na prvnim misté

Za poruseni budou nasledovat sankce
Pritdhne opraté stablecoinim

Vétsi ochrana trhu a predchazeni jeho zneuzivani

Jednotné podminky pro vSechny staty EU

Kryptomény uz nyni podl€haiji jisté mife regulace. V souc¢asné dobé& maji staty Evropské unie povinnost
zaradit subjekty poskytujici sluzby s virtudlnimi aktivy jako osoby povinné dle zakona AML, tedy opatreni
proti prani §pinavych penéz.

Jenze kvli riznému pohledu na véc se Uprava dané legislativy v kazdém ¢lenském staté lisi. Nékteré zemé
nevyZzaduji licence zadné. Jiné poskytuji pouze jednoducha vymezeni na nejbé&znéjsi sluzby typu sménarna
¢i penézenka. A vedle nich pak existuji staty, které vydavaji velmi komplexni licence zahrnujici napriklad
investi¢ni sluzby.

Nejednotnost tohoto prostiedi zplsobuje nejistotu na poli podnikani s virtudlnimi aktivy a znesnadiiuje
tak fungovani vdem zainteresovanym subjektiim. A pravé tento problém by méla vyfesit regulace MiCA, na
jejimz zakladé bude fungovat jednotné licence Crypto-Asset Services Providers (CASP) platna po celou EU.

Licence CASP bude pokryvat nékolik obchodnich modell pro podnikani v odvétvi kryptomén. Mimo jiné
sem budou spadat burzy zprostfedkovavajici transakce z kryptomény do kryptomény, z kryptomény do
fiatu a podobné. Dalsimi subjekty pak budou napfiklad penézenky a jiné platformy umoznujici spravu,
administraci ¢i dalsi nakladani s kryptoaktivy. Tim v§ak vycet nekonci. Oblast, kterou licence CASP obsahne,
bude siroka a bude davat koncovym uzivatellm jistotu, Ze subjekty dodrzuji stanovena pravidla.




Spotrebitel na prvnim misté

Fakt, ze se kryptomény od pocatku svého fungovani pohybovaly v jakési Sedé z6né&, mél vyrazny vliv na
ochranu spottebiteld. Casto zde platilo, Ze co neni zakazano, je povoleno. Toho pak mnohdy vyuZivali rdizni
podvodnici, ktefi zneuZili neznalost uzivatell ve svUj prospéch.

MiCA proto klade na ochranu koncovych spotiebitell velky dlraz. Reguluje tak napfiklad obsah tzv.
whitepaperu, zdkladniho dokumentu, ktery ma do detailu popsat jednotlivy krytoménovy projekt. MiCA nové
stanovuje, co mé takovy dokument obsahovat, a zajistuje tak spotrebiteli dostatek informaci, aby se mohl
fundované rozhodnout.

V planu je také takeé zfidit rejstfik vedeny Evropskym organem pro cenné papiry a trhy. Kazdy spotrebitel si
tak bude moci informace nezavisle ovérit. V rejstiiku bude mozné dohledat napfiklad to, zda dany subjekt
ma patficna povoleni k €innosti ¢i zda vydavatel kryptoaktiva vydal vyS§e zminény whitepaper.

Za poruseni budou nasledovat sankce

S pfedchazejicim bodem je spojena i vymahatelnost dodrZzovani stanovenych pravidel a disledky za jejich
poruseni. MiCA zavadi sankce za nedodrzovani. Stanovuje napfiklad minimalni hodnotu horni hranice pokuty.
Ta se mUZe pohybovat aZ v fadech milion( eur nebo v procentech z roéniho obratu.

Kromé toho mUze subjektdm hrozit zvefejnéni oznameni, Ze porusuji nafizeni MiCA, nebo vydani pfikazu
k upusténi od protipravniho jednani. Mimo to Ize udélit i pokutu ve vysi nasobki zisku, ktery subjekt ziskal diky
poruseni nafizeni. Stejné pravidlo pak bude platit i pfi ztraté, ke které doslo v disledku nedodrzeni nafizeni.

Pfitahne opraté stablecoinim

Narizeni MiCA zavadi pfisnéjsi pravidla pro vydavani a sménu kryptoaktiv navazanych na konkrétni
podkladova aktiva. V tomto pfipadé predevsim na dolary a jiné mény. Obecné se pro tuto skupinu vyuziva
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finan¢nich trh(, tak i pro investory a spotfebitele samotné.

Vydavatelé stablecoinl proto budou muset disponovat pfislusnymi povolenimi a obecné se na né bude
vztahovat mnohem vice povinnosti nez na vydavatele obycejnych kryptoaktiv.

Velmi dilezity je fakt, ze regulace stablecoin( je navic G&inna uz platnosti nafizeni. Neni zde tedy prodleva
mezi nabytim platnosti a G¢innosti predpisu — tzv. legisvakan&ni doba.

Vétsi ochrana trhu a pfedchazeni jeho zneuzivani

Prestoze je trh s kryptoaktivy stéle relativné maly, to¢i se v ném uz dnes velké penize. A stejné jako tradicni
trhy i tento segment muze byt nachylny k neopravnéné manipulaci. MiCA tak zavadi prostifedky a zakazy,
které by mély vést k ochrané pred zneuzitim trhu.

Je zde napfiklad zakazan insider trading, pfi kterém dochazi ke zneuziti nezvefejnénych informaci pro vlastni
nebo cizi prospéch.

MiCA také zakazuje nedovolené zverejiiovat vnitini informace nebo neopravnéné s trhem manipulovat.
K tomu mUze dochazet napfiiklad pouZzitim klamavého &i Istivého jednani.
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